IMS S.A. RB 11 2021

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport biezacy nr 1 / 2021

Data sporzadzenia: 2021-03-31

Skrécona nazwa emitenta

Temat

Podpisanie umowy zawierajgcej ramowe warunki transakcji dotyczacej przejecia podmiotu zbranzy Emitenta

Podstawa prawna
|Ar1. 17 ust. 1 MAR -informacje poufne. ‘

Tre& raportu:

Zarzad IMS S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) informuje, iz podpisat w dniu dzisiejszym umowe okreslajgcg ramowe
arunki transakgji (,term sheet”) dotyczacej nabycia 100% udziatéw spotki Audio Marketing Sp. zo.o. zsiedzibg w
Koszalinie (,AM"). Stronami term sheetsg: IMS S.A. jako nabywca oraz pie¢ oséb fizycznych posiadajgcych tgcznie
100% udziatéw w AM jako zbywajgcy orazsama spotka AM.

AMto spotka dziatajgca od kilku lat w branzy audiomarketingu, ktérej model biznesowy oparty jesto
dostarczanie ustug muzycznych do punktéw sprzedazy. AM posiada ponad 6.000 lokalizacji, do ktdrych dostarcza
ustugi abonamentowe audio. Po przejeciu, Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie posiadata tgcznie ok. 26.000
okalizacji abonamentowych, zwieks zajgc bardzo istotnie stan posiadanych lokalizacji i dywersyfikujgc zrédta
przychodéw abonamentowych. Przejecie AMto dla Emitenta bardzo istotny krok majacy na celu konsolidacje rynku
marketingu sensorycznego w Polsce orazjeszcze silniejsze wzmocnienie pozycji Emitenta jako lidera rynku w
Polsce. Zarzad Emitenta dostrzega liczne synergie wynikajgce z przejecia AM. W sktad tych synergii wchodz
przede wszystkim moziwo$¢ wprowadzenia do czesci klientéw AM szerokiego portfolio ustug Grupy IMS —
romamarketingu, Digital Signage, ustug reklamowych audio (synergie przychodowe). Wystepujg réwniezistotne
oZiwosci dotyczace oszczednosci kosztowych (synergie kosztowe).
abycie 100% udziatéw w AM nastgpi w modelu earn — out. Bardzo istotna czes$¢ zaptaty na rzecz
otychczasowych witascicieli AM uzalezniona jest od zyskow, jakie AM wypracuje dla Grupy Kapitatowej IMS po
rzejeciu. Kluczowe zapisy term sheet przedstawiajg sie nastepujgco:

1. Emitent zaptaci dotychczasowym wtascicielom AM z tytutu nabycia do dnia 1 lipca 2021 roku (ustalony
aksymalny termin na podpisanie finalnej umowy inwestycyjnej) wszystkich Udziatow (stanowigcych 100%
apitatu zaktadowego Spétki) — cene taczng 4 250 000,00 z brutto. Strony zgodnie dopuszczajg moZiwos$¢
ozZliczenia catosci lub cze$ci ww. kwoty w akcjach IMS.

. Dodatkowa zaptata za udziaty uzalezniona jest od zysku netto wypracowanego w jednym z okres 6w (,okres
ozliczeniowy”): 01.07.2021-30.06.2022 lub 01.10.2021-30.09.2022 lub 01.01.2022-31.12.2022. Wyboru okresu
okonajg dotychczasowi wtasciciele AM przed podpisaniem umowy inwestycyjnej. W kazdym zww. okresow AM
edze juzw strukturach Grupy IMS. Zaptata ta waha sie miedzy 1 550 000,00 z brutto do podzatu na wszystkich
otychczasowych witascicieli AM przy wypracowaniu zysku netto na poziomie co najmniej 750 000,00 z do 6 500
00,00 # brutto do podziatu na wszystkich dotychczasowych wiascicieli AM przy wypracowaniu zysku netto na
oziomie co najmniej 1 750 000,00 z.

a potrzeby wyliczen wskazanych w pkt. 2 powyzej, dla okres$lenia zysku netto, skalkulowanego zgodnie zMSSF,
wzglednia sie wszystkie synergie kosztowe po nabyciu przez IMS udziatéw w AM oraz cze$¢ zysku wynikajaca ze
przedazy produktow i ustug dotychczasowej Grupy IMS, czyli ze sprzedazy ustug reklamowych, aromamarketingu i
igital Signage. Ta cze$¢ zysku netto wynikajgca z przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug dotychczasowej
rupy IMS nie moze przekroczy¢ 20% zysku netto osiggnigtego z dotychczasowej dziatalno$ci AM.

arzad Emitenta szacuje, ze suma ptatno$ci wymienionych w punktach 1 i 2 wynosi¢ bedze tgcznie ok. 5-8
rotno$ ¢ zysku netto wypracowanego przez AM dla Grupy IMS w okresie rozliczeniowym.

. W przypadku niewypracowania przez AMw okresie rozliczeniowym co najmniej 750 000,00 z zysku netto
kalkulowanego wg regut opisanych powyzej ale jednocze$nie wypracowania zysku netto rownego lub wiekszego
iz500 000, 00 #, dotychczasowi wspdlnicy AM zaptacg na rzecz IMS kwote gwarancyjna w tgcznej wysokosci 500
00,00 Z. W przypadku wypracowania zysku netto w okresie rozliczeniowym nizszego niz500 000,00 #,
otychczasowi wspdlnicy AM zaptacg na rzecz IMS kwote gwarancyjng w tgcznej wysokosci 1.000 000,00 z.
szystkie ww. kwoty zabezpieczone sg notarialnymi o§wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji.

. W celu dodatkowego zmotywowania dotychczasowych wspdinikow AM do osiggania jak najlepszych wynikow
inansowych w kolejnych latach, Emitent dokona dodatkowej zaptaty za nabyte wcze$niej Udzaty, za okresy

Komisja Nadzoru Finansowego



IMS S.A. RB 11 2021
okreslone jak nizej, do podziatu pomiedzy dotychczasowych wspdinikow AM:
01.01.2023-31.12.2023 roku — 17,5% kwoty zysku netto AM za ten okres,
i 01.01.2024-31.12.2024 roku — 17,5% kwoty zysku netto AM za ten okres,
ii. 01.01.2025-31.12.2025 roku — 17,5% kwoty zysku netto AM za ten okres,
v. 01.01.2026-31.12.2026 roku — 17,5% kwoty zysku netto AM za ten okres.
Zysk netto oznacza zysk netto skalkulowany zgodnie z MSSF, bez wytgczen opisanych w pkt. 2 powyzej.

5. Dotychczasowi wspolnicy AM majg zagwarantowane zatrudnienie, bezwzgledu na jego forme prawng, przez
okres 5 lat od podpisania wtasciwej umowy inwestycyjnej. Dwdch dotychczasowych czonkéw Zarzagdu AM
jednocze$nie s3 to dotychczasowi wspdlnicy) ma zagwarantowane miejsce w zarzgdzie przez ww. okres 5 lat.
Emitent ma prawo do powotania wigkszo$ci zarzgdu w AM. Wynagrodzenie dotychczasowych wspdlnikéw po
potaczeniu ustalone jest w oparciu o $rednie wynagrodzenie tychze os6b zlat 2019 i 2020.

6. W przypadku, gdy AM lub ktérykolwiek z dotychczasowych wspdlnikéw nie przystgpi do finalizacji wlasciwe;j
umowy inwestycyjnej na ustalonych w dokumencie term sheet warunkach zjakiegokolwiek powodu, kazdy z
dotychczasowych wspodlnikow AM zaptaci niezaleznie od pozostatych na rzecz Emitenta kare gwarancyjng w
ysokos$ci 150 000,00 z. £aczna kara gwarancyjna nalezna od wszystkich dotychczasowych wspolnikéw wynosi
750 000,00 z. Zabezpieczeniem ww. roszczen sg notarialne oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo,
Ww. roszczenia sg poreczone na taczng kwote 750 000,00 z przez spotke AM (notarialne oswiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji).

7. Podpisanie przezEmitenta finalnej umowy inwestycyjnej uzaleznione bedze od niewykazania nieprawidtowosci
podczas badania due diligence, braku istotnej, niekorzystnej zmiany w dziatalno$ci spétki AM ha moment
podpisania finalnej umowy inwestycyjnej oraz zatwierdzenia transakcji przezodpowiednie organy korporacyjne
Emitenta. Emitent moze odstapi¢ od transakcji bezjakichkolwiek konsekwencji w przypadku nieuzyskania przez
Zarzad Spotki odpowiednich zgdd korporacyjnych (zgody Rady Nadzorczej na ww. transakcje) lub wykazania
stotnych nieprawidtowos$ci przezbadanie due diligence w funkcjonowaniu spétki AM lub istotnych niezgodnosci
pomiedzy informacjami i dokumentami dotychczas przekazanymi Emitentowi a stanem faktycznym. W przypadku
rezygnacji zinnego powodu Emitent jest zobowigzany do zaptaty tgcznej kwoty gwarancyjnej na rzecz
dotychczasowych wspdinikow AM w wysokos$ci 750 000,00 z. Emitent nie sktadat oSwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji.

Wybrane dane finansowe Audio Marketing Sp. z0.0. (przygotowane wg ustawy o rachunkowosci, nie badane przez
udytora) za dwa ostatnie zakonczone lata bilansowe, tj. rok 2020 i 2019 przedstawiaja sie nastepujgco:

EBITDA: 1 168 tys. PLN

ysk netto: 1 043 tys. PLN
tywa trwate: 21 tys. PLN
aleznosci: 497 tys. PLN
Srodki pieniene: 779 tys. PLN
apitat wtasny: 1 115 tys. PLN
obowigzania: 215 tys. PLN

EBITDA: 958 tys. PLN

ysk netto: 851 tys. PLN

tywa trwate: 28 tys. PLN
aleznosci: 406 tys. PLN
Srodki pieniene: 582 tys. PLN
apitat wikasny: 923 tys. PLN
obowigzania: 201 tys. PLN

Przejecie Audio Marketing Sp. zo.0. idealnie wkomponowuje sie w strategie rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta. Do portfolio klientéw Grupy dodane zostanie ponad 6.000 lokalizacji abonamentowych, w duzej mierze
Srednio — i matopowierzchniowych zbranzy FMCG, niedotknietych znaczgco obostrzeniami zwigzanymi z
OVID-19. AM bardzo dobrze — podobnie jak przejeta przez Emitenta w pazdzerniku 2018 roku APR Sp.zo0.0.—
oradzta sobie zkryzysem koronawirusowym, odnotowujgc w 2020 roku wzrost zyskdw na kazdym poziomie i
ardzo dobrg ptynnos¢ finansowg. Sama transakcja zakupu AM zrealizowana jest w modelu i na warunkach
iemalze identycznych jak w przypadku APR Sp. zo.0.
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